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delphi osiąga porozumienia w celu wyjścia 
z reorganizacji według procesu rozdziału 11

Firma składa zmiany do Zatwierdzonego Planu Reorganizacji z 2008 roku;
Końcowa rozprawa dotycząca zatwierdzenia transakcji wyznaczona na 23 lipca 2009 r.

Platinum Equity przejmie przekształcone jednostki Delphi wraz z kapitałem wyjściowym 
oraz zobowiązaniami kapitałowymi o wartości 3,6 mld USD

General Motors przejmie globalny biznes układów kierowniczych oraz wybrane zakłady w USA

General Motors dostarczy do 250 mln USD w ramach podporządkowanego finansowania 
[Debtor-in-Posession] w trakcie procesu wyjścia z Rozdziału 11;  
Końcowa rozprawa dotycząca finansowania wyznaczona na 16 czerwca 2009 r.

Troy, Mich., — Korporacja Delphi (PINKSHEETS: DPHIQ) ogłosiła dziś, ze składa dalsze modyfikacje swojego zatwierdzonego Planu Restrukturyzacji [First Amended Joint Plan of Reorganization] oraz uzupełnienie do Informacji Dodatkowej [First Amended Disclosure Statement] w Sądzie Upadłościowym Południowej Dzielnicy Nowego Jorku. Kopie tych dokumentów, które mają jeszcze zostać zatwierdzone przez Sąd jako część procesu reorganizacyjnego, zostaną zamieszczone na stronie www.delphidocket.com. 

Delphi zrealizuje swoje wyjście z procedury reorganizacji zgodnie z Rozdziałem 11 prawa upadłościowego poprzez transakcje z Parnassus Holdings II, LLC, spółką zależną funduszu Platinum Equity, wraz ze wsparciem ze strony GM Components Holdings LLC, spółką zależną General Motors Corporation. Struktura planu wyjścia jest podobna do przedstawionej we wcześniej Zatwierdzonym Planie [Confirmed Plan]. Jakkolwiek, zamiast inwestorów planowych wychodzących jako większościowi właściciele nowej firmy kontynuującej działalność Delphi, finansując ją kapitałowo zgodnie z Zatwierdzonym Planem, koncern Delphi uzgodnił, iż Parnassus będzie zarządzał operacjami Delphi w USA i poza USA, wykorzystując kapitał wyjścia i zobowiązania kapitałowe w wysokości około 3,6 mld USD, nieuwzględniające kosztów zobowiązań wynikających z prawa pracy związanych z północnoamerykańskimi zakładami, które zostaną nabyte przez GM Components Holding LLC wraz z globalnym biznesem układów kierowniczych [Delphi Steering]. Pewne pozostałe niekluczowe i niestrategiczne aktywa i zobowiązania pozostaną wniesione do zreorganizowanej spółki DPH Holdings Co. Ich pozbycie się spodziewane jest w późniejszym okresie. 

„Po długotrwałych, skomplikowanych i pełnych wyzwań dyskusjach z szerokim gronem interesariuszy, ufamy, iż modyfikacje złożone do naszego Zatwierdzonego Planu Reorganizacji będą stanowić rozwiązanie, które pozwoli firmie Delphi wyjść z procesu Rozdziału 11,” powiedział Rodney O'Neal, prezydent i dyrektor zarządzający Delphi. – „Dziękujemy za cierpliwość naszym klientom, którzy zawierzyli zdolności Delphi do dostarczania bez zakłóceń światowej jakości produktów, a także za wsparcie ze strony naszych dostawców, którzy maja swój duży udział w naszych staraniach. Jesteśmy również wdzięczni naszym oddanym pracownikom, którzy pozostali skoncentrowani na pracy dla naszych klientów i za wsparcie ze strony naszych społeczności w tym pełnym wyzwań okresie naszej historii." 

Według O’Neal’a, jednostki Delphi, które wyjdą z Rozdziału 11 będą nadal rozwijać technologie i produkty, wytwarzając je z korzyścią dla swoich klientów pod nadzorem Platinum, firmy, która ma doświadczenie w dostarczaniu operacyjnego wsparcia dla firm, pomagając im tworzyć wartość w długiej perspektywie.

O'Neal powiedział, ze firma Delphi pracowała długo nad otrzymaniem wsparcia ze strony Platinum, GM, pożyczkodawców oraz pozostałych interesariuszy, aby przygotować wyjście z procesu Rozdziału 11 poprzez złożenie w dniu dzisiejszym w Sądzie Upadłościowym zmian do Planu Restrukturyzacji, ale także zobowiązała się do zakończenia tej transakcji poprzez sprzedaż firmy spółkom GM Components oraz Parnassus, jeśli nie osiągnie poziomu wsparcia od interesariuszy wystarczającego aby w krótkim czasie zatwierdzić i w znaczącym stopniu wykonać Zmodyfikowany Plan Reorganizacji. Ostateczna rozprawa w celu zatwierdzenia ogłoszonych dziś transakcji została wyznaczona przez Sąd Upadłościowy na 23 lipca br. Rozprawa końcowa, dotycząca dodatkowego finansowania DIP w wysokości 250 mln USD została wyznaczona na 16 czerwca. Delphi oczekuje przeniesienia wstępnych rozpraw ustalonych wcześniej na 2 czerwca na późniejszy termin w bieżącym lub kolejnym tygodniu.

Zakup przez Platinum Equity / Parnassus jednostek Delphi wychodzących z procesu restrukturyzacji 

Platinum Equity przejmie i będzie zarządzać wychodzącymi z procesu restrukturyzacji jednostkami Delphi zlokalizowanymi w USA i poza USA poprzez swoja spółkę zależną Parnassus.

„Zdrowa, zrównoważona baza dostawców jest najlepszym fundamentem jakiejkolwiek próby ożywienia przemysłu motoryzacyjnego,” powiedział Tom Gores, prezydent Platinum Equity.  „Producenci samochodów potrzebują silnych dostawców, aby odbudować swój własny biznes i przywrócić dochodowość. Ten proces rozpoczyna się od podstaw i chcemy być jego częścią.”

Podejście Platinum M&A&O® [Mergers, Acquisitions & Operations] do inwestowania skupia się na przejmowaniu biznesów, które potrzebują wsparcia operacyjnego, a które mogą odnieść korzyść z doświadczenia Platinum w zakresie przekształcenia, integrowania i zarządzania. Platinum posiada niezbędną wiedzę na temat Delphi oraz silne powiązania z firmą, jej interesariuszami oraz światowymi producentami samochodów.

„Bardzo dobrze znamy ten biznes i rozumiemy jego potencjał,” dodał Gores. „Pomimo oczywistych wyzwań, z którymi zmaga się przemysł samochodowy, cieszymy się na myśl, że będziemy częścią jego odrodzenia. Naszym nadrzędnym celem jest współpraca z klientami, pracownikami i dostawcami, aby zapewnić długofalowy sukces Delphi.”

Sprzedaż do General Motors pewnych zakładów w USA oraz biznesu układów kierowniczych 

W ramach Zmodyfikowanego Planu, Delphi sprzeda pewne zakłady w USA do odpowiednich jednostek GM, w tym: globalny biznes układów kierowniczych firmy Delphi, a także amerykańskie fabryki zlokalizowane w Kokomo, Ind.; Wyoming, Mich.; Lockport, NY; oraz Rochester, NY. Biznes układów kierowniczych obejmuje jednostki produkcyjne, zajmujące się projektowaniem oraz wsparciem sprzedaży zlokalizowane w USA oraz poza USA. Dzisiejsza uzgodniona z GM Components Holdings LLC transakcja zastępuje umowę wykonania opcji zakupu biznesu układów kierowniczych, która oczekiwała na zatwierdzenie Sądu i zostanie wycofana przez Delphi.

Porównanie Zatwierdzonego Planu oraz Zmodyfikowanego Zatwierdzonego Planu 

John Sheehan, wice-prezydent Delphi oraz dyrektor finansowy, powiedział, ze znaczne zmiany w przemyśle motoryzacyjnym oraz w sektorze finansowym – oraz opóźnienie wyjścia spowodowane przez poprzednich inwestorów planowych, którzy odmówili wykonania umowy inwestycyjnej w kwietniu 2008 roku – spowodowały, iż wartość biznesu w sposób istotny obniżyła się w porównaniu z poprzednio przedstawionym Planem. „W porównaniu do zapisów Zatwierdzonego Planu, zarówno wielkość jak i forma podziału wartości firmy zostały zmienione dla wierzycieli wyższej kategorii, lub całkowicie wyeliminowane dla wierzycieli niższej kategorii” powiedział Sheehan.
Złożone dziś zaproponowane zmiany do Zatwierdzonego Planu, wyglądają jak poniżej: 

	
	Zatwierdzony Plan
	Zmodyfikowany Plan

	Planowi Inwestorzy
	Zobowiązanie przez Planowych Inwestorów do zainwestowania kwoty do wysokości do 2,55 mld USD
	Przejecie działających biznesów Delphi przez Parnassus Holdings II, LLC, spółkę zależną Platinum Equity Capital Partners II, L.P., oraz pewnych północnoamerykańskich jednostek produkcyjnych i globalnego działu układów kierowniczych przez pewne spółki zależne General Motors Corporation

	Prawa Poboru
	Prawo poboru z dyskontem w wysokości 1,75 mld USD
	Bez praw poboru

	Kapitał wyjściowy oraz Zobowiązania kapitałowe


	4,7 mld USD
	Niezabezpieczone podporządkowane finansowanie pomostowe z GM zgodnie z podpisanym porozumieniem.

Parnassus Holdings II, LLC uzyskał około 3,6 mld USD w ramach kapitału na wyjście oraz zobowiązań kapitałowych w celu wsparcia dalszej działalności biznesowej Delphi

	Kredyt odnawialny
	1,4 mld USD
	Nie dotyczy

	Całkowita wartość przedsiębiorstwa
	Uzgodniona w Planie wartość 12,8 mld USD
	Nie dotyczy, jako wynik podpisania Master Disposition Agreement oraz powiązanych transakcji

	Plany emerytalne o określonym zwrocie
	- Przekazanie do GM zobowiązań z tytułu planu emerytalnego dla pracowników godzinowych o wartości 1,5 mld USD zgodnie z art. 414(l) 

- Wszystkie zobowiązania z tytułu planów emerytalnych respektowane 
	- Transfer niepokrytych zobowiązań na podstawie art. 414(l) o wartości 2,1 mld USD dokonany w dniu 29.IX.2008 

- Po wykonaniu Zmodyfikowanego Planu, pozostałe aktywa i zobowiązania dotyczące planów emerytalnych pracowników godzinowych Delphi nie będą obciążały firmy i będą w odpowiedzialności GM.

Delphi oczekuje ze plany emerytalne pracowników administracyjnych oraz dodatkowe plany mogą zostać zakończone przez fundusz PBGC, który otrzyma wynegocjowane uzgodnienie, w tym dopuszczona niezabezpieczona wierzytelność.

	GM
	Kwota 4,073 mld USD w tym:

- 1,073 mld USD w papierach dłużnych drugiej kategorii

- 1,5 mld USD w tym co najmniej 750 mln USD w gotowce 
- 1,5 mld USD w związku z realizacja zobowiązań na postawie art. 414(l) 
	GM zakupi od Delphi za dodatkowa kwotę niektóre aktywa Spółki oraz będzie podlegał pewnym zobowiązaniom zgodnie z MDA (zastępuje zmieniona umowę MRA, która zostanie zakończona), włączając w to udostępnienie finansowania, wycofanie roszczeń i przejecie pewnych zobowiązań. GM nie otrzyma żadnych kwot z tytułu dopuszczonych wierzytelności.



	Roszczenie z tytułu finansowania kredytu obrotowego DIP 
	Spłacone w pełni w Dacie Wyjścia 
	Wypełnione w pełni w Dacie Wyjścia.

	Roszczenie pierwszej kategorii z tytułu finansowania terminowego kredytu DIP
	Spłacone w pełni w Dacie Wyjścia
	Wypełnione w pełni w Dacie Wyjścia.

	Zabezpieczone zobowiązania pierwszej kategorii
	W trakcie bieżącej działalności operacyjnej. 
	W trakcie bieżącej działalności operacyjnej z uzgodnionym zabezpieczeniem w trakcie wyjścia. 

	Roszczenie drugiej kategorii z tytułu finansowania terminowego kredytu DIP 
	Spłacone w pełni w Dacie Wyjścia
	Wypełnione w pełni w Dacie Wyjścia poprzez realizacje transakcji polegającej na zapłacie gotówką kwoty 291 mln USD, udziałach w Parnassus Holdings II, LLC Mount o wartości nominalnej 145,5 mln USD z uprzywilejowanym rocznym zwrotem w wysokości 8%, wypłacany jako część kapitału spółki Parnassus Holding LLC oraz wszelkie niezapłacone salda do wypłaty w ciągu 10 lat od daty wejścia w zycie Zmodyfikowanego Planu

	Zabezpieczone roszczenia (z wyłączeniem roszczeń z tytułu kredytu DIP)
	Wypłacone gotówka w pełni
	Roszczenia (i) zostaną zapłacone w równych ratach gotówkowych przez okres 7 lat od daty wejścia w zycie Zmodyfikowanego Planu wraz z odsetkami obliczonymi na podstawie rentowności obligacji skarbowych +200 pkt bazowych, lub (ii) wierzyciele otrzymają swoje zabezpieczenia wolne od wszelkich obciążeń; lub (iii) inne, uzgodnione wspólnie rozwiązanie korzystne dla Delphi

	Niezabezpieczeni kredytodawcy
	Wartość nominalna plus skapitalizowana przy wartości planu w wysokości 12,8 mld USD składającą sie z:

 - 78,6% w nowych akcjach zwykłych wycenionych według wartości kapitału z planu

- 21,4% poprzez proporcjonalny udział w ofercie praw poboru z dyskontem o wartości 35,6% od wartości kapitału z planu

- Roszczenia posiadaczy uprzywile-jowanych papierow wartościowych powierniczych (TOPrS) włączone do kategorii „ogólnych roszczeń niezabezpieczonych” włącznie z obligacjami wyższej kategorii, roszczeniami handlowymi i roszczeniami typu SERP. 
	Odroczona alokacja zgodnie z treścią Master Disposition Agrement

	Odsetki po ogłoszeniu wejścia do Rozdziału 11
	Odsetki za okres przebywania w Ch11 wypłacane dla niektórych ogólnych roszczeń niezabezpieczonych
	Żadne odsetki za okres przebywania w Ch11 nie będą naliczane ani wypłacane z tytułu ogólnych roszczeń niezabezpieczonych, zgodnie ze Zmodyfikowanym Planem.



	Roszczenia z tytułu pozwów zbiorowych MDL 
	Roszczenia dozwolone/ uprawnione z traktowaniem analogicznym jak dla ogólnych roszczeń niezabezpieczonych
	Roszczenie niespełnialne zgodnie ze Zmodyfikowanym Planem. 

	Kapitał/ Udziałowcy
	Przydział bezpośredni nowych akcji zwykłych o wartości 28 mln USD oraz warantow o wartości całkowitej 321 mln USD, plus możliwość udzialu w ofercie praw poboru po cenie nominalnej.
	Roszczenie niespełnialne zgodnie ze Zmodyfikowanym Planem.


Finansowanie przez GM do czasu wyjscia

Zgodnie z ustaleniami zawartymi pomiędzy GM i Delphi [Amended and Restated Delphi-GM Arrangement] (które zastąpią dwie ostatnie umowy, zgodnie z którymi GM zobowiązało sie do udostępnienia środków finansowych w wysokości 150 mln USD na okres do wyjścia, które oczekiwały na zatwierdzenie Sadu), GM udostępni firmie Delphi środki do wysokości 250 mln USD do dnia 31 lipca 2009 r. w celu zapewnienia płynności w trakcie procesu transformacji i restrukturyzacji Delphi. 

Umorzenie niektórych planów emerytalnych dla pracowników w US

Sheehan podkreślił, iż koncern Delphi osiągnął wcześniej określony w Planie Przekształcenia cel, dotyczący znalezienia odpowiedniego rozwiązania dla swoich planów emerytalnych o stałym zwrocie, które miały być przejęte i zachowane w ramach wcześniejszej wersji Zatwierdzonego Planu. Jednakże, opóźnienie w wyjściu z procesu restrukturyzacji spowodowane przez działania poprzednich inwestorów planowych, którzy odmówili wykonania Umowy Inwestycyjnej w kwietniu 2008 roku – po których nastąpiło historyczne pogorszenie warunków na rynkach kapitałowych oraz w światowym przemyśle samochodowym – uniemożliwiło firmie Delphi sfinansowanie planów emerytalnych o stałej składce dla obecnych oraz przyszłych emerytów po wyjściu z procesu reorganizacji. W związku z tym kwestie zobowiązań Delphi w zakresie amerykańskiego planu emerytalnego dla pracowników godzinowych przejmie GM. Pomimo, iz firma zbadała wiele różnych rozwiązań związanych z planami emerytalnymi dla pracowników administracyjnych, żadne z nich nie okazały się możliwe do realizacji. W związku z tym, w rezultacie Zmodyfikowanego Planu, Amerykański Fundusz Gwarancyjny Planów Emerytalnych (PBGC) może rozpocząć wymuszony proces zamknięcia planów emerytalnych dla pracowników administracyjnych i oczekuje sie, iz dojdzie do porozumienia z Delphi, w wyniku którego PBGC uzyska pewne uprawnienia, włącznie z uznaniem roszczenia niezabezpieczonego powstałego miedzy innymi przy przejęciu tego zobowiązania. 

Zamykanie pozostałych nieaktywnych zakładów

Delphi będzie kontynuować zamykanie pozostałych zakładów, w których zakończono działalność, w większości ulokowanych w USA, poprzez zreorganizowana jednostkę o nazwie DPH Holdings Co. Wśród tych zakładów są: Athens, Ala.; Fitzgerald, Ga.; New Castle, Ind.; Olathe, Kan.; wybrane jednostki w Flint I Saginaw, Mich.; Clinton, Miss.; wybrane jednostki w Columbus, Cortland, Dayton, Kettering oraz Warren, Ohio; wynajmowana powierzchnia w Columbia, Tenn.; a także Oak Creek Wisc.

O DELPHI W PROCESIE ROZDZIALU 11

Koncern Delphi złożył wniosek o wejście w proces Rozdziału 11 w dniu 8 października 2005 roku w Sądzie Upadłościowym Południowej Dzielnicy Nowego Jorku, która to sprawa została przypisana sędziemu Robertowi D. Drainowi pod numerem 05-44481 (RDD).

Więcej informacji na temat restrukturyzacji Delphi w USA oraz dostęp do złożonych w sadzie dokumentów jest na stronie www.delphidocket.com.  

Informacje na temat sprawy można również uzyskać po zarejestrowaniu na stronie Sądu Upadłościowego pod adresem: http://www.nysb.uscourts.gov. Więcej informacji na temat firmy Delphi dostępne jest na stronie www.delphi.com. 
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